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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al socio dnico de Vidreres Llet, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Vidreres Llet, S.L.U. (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene registrados en el balance activos por impuesto diferido por
importe de 1.709 miles de euros (ver nota 15 de la memoria adjunta), cuya recuparacioén no esta
razonablemente asegurada. Por lo tanto, los activos por impuesto diferido del balance y el resultado
negativo del ejercicio, y, en consecuencia, el patrimonio neto de la Sociedad, se encuentran
sobrevalorados en 1.709 miles de euros.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

* PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., C/ Fray Ceferino, n. 2, 33001 Oviedo, Espafia
T: +34 985 208 550 F: +34 985 212 617, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el RO.A.C. con el nimero So0242 - CIF: B-79 031290
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Vidreres Llet, S.L.U.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 2.c y 16.a de las cuentas anuales, en las que se describe la
operacion de venta de los bienes del inmovilizado material y que suponfan la totalidad de la rama de
actividad con la que operaba la Sociedad. Esta operacién califica como interrumpida, y, en
consecuencia, asi se ha reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 y en la
informacién comparativa del 2017 que se ha reexpresado. Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta
en la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacion con esta cuestion.

Otra informaciéon: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opini6én de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la incorrecciéon
material indicada en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, existe una incorreccion
material en las cuentas anuales adjuntas. Hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual
manera y en la misma medida al informe de gestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a la entidad en Espafia y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.
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Vidreres Llet, S.L.U.

En la preparacioén de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaila, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfiban revelar ptiblicamente la cuesti6n.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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Vidreres Llet, S.L.U.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018
e Informe de Gestion del ejercicio 2018
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Balance al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Deudores, empresas del grupo y asociadas
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Al 31 de diciembre

Nota 2018 2017

11.017 13.139
5 - -
6 263 12.653
- 6.710
263 5.839
- 104
7-8 9.045 -
15 1.709 486
18.351 22.790
10 223 1.574
202 1.331
21 243
7-9 147 7.515
23 - 4514
146 7
23 - 2.967
1 27
7-9-23 16.927 13.699
16.927 13.699
7-8 1.054 -
- 2
29.368 35.929

.

X ﬂw__/./



VIDRERES LLET, S.L.U.

Balance al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Reservas

Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

1
12
12

13

7-14

15

7-14

7-14

23

Al 31 de diciembre

2018 2017
29.229 28.780
29.229 28.640
28.399 28.399

241 169
589 72
- 140

- 110

- 66

- 66

- 44
139 7.039
74 82
74 82
63 6.923
63 2.945

- 2,944

- 488

. 546

2 34
29.368 35.929



VIDRERES LLET, S.L.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018 (Expresada en miles de euros)

Ejercicio terminado el
31 de diciembre

Nota 2018 2017

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 16,23 - -
Ventas

Variacién de existencias de productos terminados y en curso

de fabricaciéon - -

Aprovisionamientos 16 - -
Consumo de mercaderias - -

Gastos de personal 16 - -
Sueldos, salarios y asimilados - -
Cargas sociales - -

Otros gastos de explotacién 16 - B
Servicios exteriores B -
Tributos - -

Amortizacion del inmovilizado 5,6,16 - -

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero 13,18 - -
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado 16 - -

RESULTADO DE EXPLOTACION - .

Ingresos financieros - -
Gastos financieros - -

RESULTADO FINANCIERO 17 - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios 16 1.223 -

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS - -

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos 16.a (634) 72

RESULTADO DEL EJERCICIO 589 72
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Cambios en el capital corriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Ejercicio terminado el
31 de diciembre

Nota 2018 2017
18 2.734 899
(924) 9

1.698 2674

1.844 (1.959)

116 88

19 (2.654) (728)
(2.654) (3.061)

. 2.333

20 (82) (180)
(82) (180)

(2) (9)

2 11

- 2

\



VIDRERES LLET, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Vidreres LLet, S.L.U. se constituyé como sociedad limitada en Gerona, por un periodo de tiempo
indefinido el 19 de diciembre de 2007, iniciando su actividad en febrero de 2008.

Su objeto social consiste en la adquisicion, recogida, transformacion, tratamiento, fabricacion,
comercializacién y exportacion de todo tipo de productos lacteos y sus derivados y, en general, de
productos de alimentacion.

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, y las modificaciones
incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad, asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en esta memoria se muestran en miles de euros.
Estas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Socios,

considerando los Administradores que las mismas seran aprobadas sin ninguna modificacién. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios contables

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparacion de la informacion

Tal y como se detalla en Ia nota 6.b) con fecha 30 de junio de 2018 se ha materializado la venta de
los bienes del inmovilizado material y que suponen la totalidad de la rama de actividad con la que
opera la Sociedad. En consecuencia, las operaciones del negocio de la Sociedad han generado
ingresos y gastos hasta la fecha de la venta. Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta en la
interpretacion de las presentes cuentas anuales, y en especial, en la comparacion de la informacion.

De acuerdo a lo establecido en la nota 3.18, este proceso de desinversion clasifica como operacion
interrumpida. En consecuencia, y de acuerdo a lo establecido en la normativa contable, la informacion
comparativa derivada de esta situacion se debe reclasificar para ser comparativa con la del ejercicio
actual. La reclasificacion ha sido la siguiente:



VIDRERES LLET, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018
(Expresada en miles de euros)

Cuentas Informacion
anuales comparativa
2017 reexpresada Diferencia

Importe neto de la cifra de negocios 50.789 - 50.789
Variacién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion 33 -
Aprovisionamientos (40.557) - (40.557)
Gastos de personal (3.379) - (3.379)
Otros gastos de explotacion (4.116) - (4.116)
Amortizacién del inmovilizado (2.859) - (2.859)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero . 97 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 8 -
Ingresos financieros 105 -
Gastos financieros (17) -
RESULTADO FINANCIERO 88 -
Impuestos sobre beneficios (24) -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuesto - 72
Total 72 72

En ningun caso la reexpresion realizada afecta a los resultados o situacion patrimonial de la Sociedad.

Ver nota 16.a) con el detalle de las operaciones interrumpidas como consecuencia de la venta de los
activos asociados a su actividad (Nota 6 b).

d) Empresa en funcionamiento

Como consecuencia de la venta de los activos detallados en la nota 6.b al 31 de diciembre de 2018
la Sociedad no tiene actividad. En todo caso, los Administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales en base al principio de empresa en funcionamiento sobre la base de los
siguientes factores:

- Laestimacion de que durante el ejercicio 2019 se realizara una fusién con su Socio tnico (ver
nota 2.f).

- La Sociedad no se encuentra en ninguna situacién de desequilibrio patrimonial de las
establecidas por la Ley de Sociedades de Capital.

- La Sociedad esta al corriente de pago de todas sus obligaciones y los pasivos a corto plazo
exigibles en el corto plazo no son en ningun caso significativos y seran atendidos en sus
vencimientos.

e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, dichos estados
se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la memoria.

f) Aspectos criticos de |a valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones y supuestos
que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre
otros, en la experiencia histérica u otros hechos considerados razonables bajo los hechos y
circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de otra manera de forma
inmediata. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.
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Las estimaciones contables son consideradas si su naturaleza, supuestos e impacto sobre la posicién
financiera o el rendimiento operativo son significativos. Se detallan a continuacién las principales
estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad.

Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 se formulan sobre la base del principio de empresa en
funcionamiento, sobre la estimacion de los Administradores de la Sociedad, de que el Socio tnico de
la Sociedad, Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A., llevara a cabo las medidas necesarias dentro
del grupo y que basicamente, se refiere a la realizacion de una fusion.

Impuesto sobre Sociedades y activos por impuestos diferidos

El calculo del Impuesto sobre Sociedades requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
la Sociedad. La Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a
la existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

Vidas utiles de los elementos de Inmovilizado material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacién para su Inmovilizado material. Las vidas utiles del inmovilizado se estiman en relaciéon
con el periodo en que los elementos de Inmovilizado vayan a generar beneficios econémicos. La
Sociedad revisa en cada cierre las vidas utiles del Inmovilizado y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio
en que se realiza el cambio.

3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho
al uso de programas informaticos, unicamente en los casos en que se prevé que su utilizacion
abarcara varios ejercicios. Estos costes se amortizan de forma lineal en cuatro anualidades. Los
gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos
del ejercicio en que se producen. Asimismo, se dotan las oportunas provisiones en el momento que
se pone de manifiesto algun tipo de obsolescencia técnica de los mismos.

3.2  Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisiciéon o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de Ios elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los recambios asociados al inmovilizado se contabilizan como inmovilizado material amortizandose
en la misma vida (til del activo con el que estan relacionados.
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La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a Ia
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la depreciacion experimentada por los
elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-9

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-13
Utillaje 10-33
Otras instalaciones y mobiliario 6-13
Equipos para procesos de informacion 10-28
Otro inmovilizado 9-19

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a Ia adquisicién o construccién de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4  Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una perdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor
en uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la perdida.

3.5 Activos financieros

Créditos y partidas a cobrar

Los créditos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos 0 determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
creditos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
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posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el
valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversidn y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina en funcién del producto y aplicandose los siguientes métodos de valoracion:

- Materias primas: precio promedio de adquisicion.
- Productos en curso: coste de produccion.
- Otros aprovisionamientos: precio promedio de adquisicion.

El coste de los productos en curso incluye el coste de las materias primas, la mano de obra directa,
otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo
de los medios de produccion). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso
de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar
su produccién.

3.7 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de credito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos y los descubiertos bancarios.

3.8  Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

3.9 Pasivos financieros

Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion

directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del /7

tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros
del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

3.10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar el déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden,
salvo cuando se destinan a compensar el déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.

3.11 |Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por Impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre fas diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha

del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya,
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
Asimismo, en cada cierre de ejercicio se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados
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en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

En el ejercicio 2018, la Sociedad comienza a formar parte del Régimen de Declaracién Consolidada.
Las sociedades que conforman el Grupo consolidado fiscal al cierre del ejercicio 2018 son:
Corporaciéon Alimentaria Pefiasanta, S.A., Cueva del Molin, S.L., Vidreres Llet, S.L.U., Instituto de
Nutricion Personalizada, S.A y Gestién y Optimizacion de Flujos de Mercancia, S.L. siendo la
cabecera del mismo Central Lechera Asturiana, S.A.T.

3.12 Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Las prestaciones
que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.

3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion
futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios
para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose, en su caso, un detalle de los mismos en la memoria.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se pueda valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

.
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a) Venta de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han entregado los productos al cliente, el cliente tiene
total discrecion sobre el precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o bien la Sociedad tiene evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

La totalidad de las ventas de la Sociedad corresponden a productos lacteos y sus derivados, las
cuales se realizan integramente a empresas del grupo/asociadas, en base a contratos entre las partes
que regulan dichas transacciones, las cuales son realizadas a precios de mercado (Nota 23).

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

3.15 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante
el periodo de arrendamiento (Nota 6.¢).

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

3.17 Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccién y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan
como mayor valor del inmovilizado.

3.18 Actividades interrumpidas

Se clasifica como actividad interrumpida todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado, se
ha dispuesto de él por otra via o ha sido clasificado como mantenido para la venta y representa una
linea de negocio o area geografica significativa de la explotacion, forma parte de un plan individual o
es una dependiente adquirida exclusivamente para su venta. El resultado generado por las
actividades interrumpidas se presenta en una Unica linea especifica en la cuenta de pérdidas y
ganancias neto de impuestos.
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Respecto de los flujos de efectivo generados por la actividad interrumpida se han desglosado
separadamente en la nota 16.a), y no en el estado principal.

Ver nota 16.a) con el detalle de las operaciones interrumpidas como consecuencia de la venta de los
activos asociados a su actividad (Nota 6 b).

4. Gestidn del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por las variaciones de
los tipos de interés, el riesgo de liquidez o el riesgo de crédito.

La gestion del riesgo esta controlada directamente por el Consejo de Administracién que identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros.

a) Riesgo de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene pasivos financieros contratados con entidades
financieras.

Los activos financieros de la Sociedad son independientes a las variaciones de los tipos de interés.
En consecuencia, este riesgo no es en ningun caso significativo.

b) Riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2018 no existe riesgo de crédito dado que los activos financieros de la Sociedad
se corresponden a empresas vinculadas con los que existe un calendario acordado de cobros (Nota
8) y saldos con el Socio Unico (Nota 9).

c) Riesgo de liguidez

A 31 de diciembre de 2018 no se considera que exista riesgo de liquidez dado que la Sociedad cuenta
con activos financieros por importe de 10.099 miles de euros con un cobro previsto de 1.054 miles de
euros en el ejercicio 2019 (Nota 7.2). Asimismo, cuenta con créditos a cobrar con su Socio Unico por
importe de 16.927 miles de euros y en caso de ser necesarios podrian ser utilizados con un calendario
de cobro fijado (Nota 7.2.). Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018 no existen obligaciones
significativas pendientes de pago a la Sociedad.

4.2 Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

Saldo a 1-1- 2017

Coste

Amortizacién acumulada

Valor neto contable a 1-1-2017
Dotacién para amortizacion
Saldo a 31-12-2017

Coste

Amortizacién acumulada

Valor neto contable a 31-12-2017
Dotacién para amortizacion
Bajas

Baja amortizacién

Saldo a 31-12-2018

Bienes totalmente amortizados

(Expresada en miles de euros)

Miles de Euros

Aplicaciones

informaticas Total
1.138 1.138
(1.138) (1.138)
1.138 1.138
(1.138) (1.138)
(1.138) (1.138)
1.138 1.138

Al 31 de diciembre de 2018 no existe inmovilizado intangible, todavia en uso y totalmente amortizado,

(2017: 1.138 miles de euros).

6. Inmovilizado material

E! detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Miles de Euros
Instalaciones

Saldo a 1-1-2017

Coste

Amortizacion acumulada

Valor neto contable a 1-1-2017
Altas

Bajas

Traspasos

Dotacion para amortizacion
Bajas de amortizacion

Saldo a 31-12-2017

Coste

Amortizacién acumulada

Valor neto contable a 31-12-2017
Altas

Bajas

Traspasos

Dotacién para amortizacion
Bajas de amortizacion

Saldo a 31-12-2018

Coste

Amortizacién acumulada

Valor neto contable a 31-12-2018

a) Altas de elementos

técnicas y otro Inmovilizado
Terrenos y inmovilizado en curso

construcciones material y anticipos Total
7.000 10.171 77 17.248
9.864 31.175 77 41.116
(2.864) (21.004) - (23.868)
7.000 10.171 77 17.248
- 495 102 597

- (5.726) - (5.726)

- 75 (75) -

(290) (2.569) - (2.859)

- 3.393 - 3.393

6.710 5.839 104 12.653
9.864 26.019 104 35.987
(3.154) (20.180) - (23.334)
6.710 5.839 104 12.653
- 154 - 154
(9.864) (25.415) - (35.279)
- 104 (104) -

(144) (863) - (1.007)
3.298 20.444 23.742

- 263 - 263

- 862 - 862

- (599) - (599)

- 263 - 263

Las altas de inmovilizado del ejercicio 2018 se corresponden con una torre de enfriamiento.; \KU '
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Las altas de inmovilizado del ejercicio 2017 se correspondian, basicamente, con una linea encajadora.

b) Bajas de inmovilizado

Con fecha 30 de junio de 2017 la Sociedad, Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. (Socio Unico
de la Sociedad) y Lactia Agroalimentaria, S.L. firmaron un acuerdo de compraventa de la rama de
actividad principal de Vidreres Llet, S.L.U., por el cual esta sociedad se comprometia a vender la
totalidad de los elementos integrantes de la misma a Lletera Industrial Lactia, S.L. (sociedad
participada en un 24% por Corporacion Alimentaria Pefiasanta), con el objetivo de canalizar a través
de esta Ultima las actividades productivas que venia desarrollando Vidreres Llet, S.L.U.

Con fecha 30 de junio de 2018, se ha materializado dicha venta. Como consecuencia de |a misma se
han dado de baja la totalidad de los bienes del inmovilizado material asociados a la rama de actividad,
con un valor neto contable a fecha de venta de 11.537 miles de euros, registrandose una pérdida de
993 miles de euros (ver en nota 16 f).

Durante el ejercicio 2017, se produjo la baja de una linea envasadora con un valor neto contable de
2.257 miles de euros.

c) Bienes totalmente amortizados

El importe de los bienes totalmente amortizados, y en uso, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente;
Miles de Euros

Elementos 2018 2017
Construcciones - 614
Instalaciones técnicas - 169
Maquinaria - 7.673
Mobiliario B 4
Equipos para procesos de informacién - 31
Total - 8.491

c) Arrendamientos operativos

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de locales y otro inmovilizado material por importe de 249 miles de euros
(2017: 486 miles de euros) (Nota 15.d).

d) Subvenciones recibidas

A cierre del ejercicio 2018 el coste de los elementos del inmovilizado material parcialmente
financiados por subvenciones recibidas asciende a 0 miles de euros (2017: 7.537 miles de euros).

d) Segquros

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguros necesarias para cubrir los riesgos de
siniestro de su inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

g) Compromisos de compra

Al cierre del ejercicio 2018 no existen compromisos de compra de inmovilizado (2017: 155 miles de

euros).
LY
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7. Analisis de instrumentos financieros

7.1  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto créditos y deudas con Administraciones
Publicas, es el siguiente:

Miles de Euros
Activos financieros

Largo plazo Corto plazo
Otros Otros Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Créditos y partidas a cobrar
(Nota 8) 9.045 - 18.127 21.187 27.172 21.187
9.045 - 18.127 21.187 27172 21.187

Miles de Euros
Pasivos financieros

Largo plazo Corto plazo
Otros Otros Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Débitos y partidas a pagar
(Nota 13) - 66 137 6.459 137 6.525
- 66 137 6.459 137 6.525

7.2 Analisis por vencimientos

A 31 de diciembre de 2018 los importes de los activos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

2018 Miles de Euros
Pasivos financieros
Afios

2019 2020 2021 2022 2023 Siguientes Total
Inversiones en
empresas del grupo y
asociadas (Nota 23) 16.927 - - - - - 16.927
Inversiones
financieras (Nota 8) 1.054 1.054 1.054 1.054 1.054 4.829 10.099
Deudores comerciales
y otras cuentas a
cobrar (Nota 9) 146 - - - - - 146

18.127 1.054 1.054 1.054 1.054 4.829 27.172

A 31 de diciembre de 2017 todos los activos financieros vencian en el corto plazo
Al 31 de diciembre de 2018 todos los pasivos financieros vencen en el corto plazo (Nota 14).

A 31 de diciembre de 2017 los importes de los pasivos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento eran los siguientes:

2017 Miles de Euros
Pasivos financieros
Afos

2018 2019 2020 2021 2022 Siguientes Total
Otros pasivos financieros 6.459 66 - - = -

6.459 66 - - %
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8. Inversiones financieras
El detalle de los créditos y partidas a cobrar al cierre del ejercicio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Inversiones financieras a corto plazo:
- Créditos a terceros 9.045 -
Inversiones financieras a corto plazo:
- Créditos a terceros 1.054 -
10.099 -

El importe registrado en la partida "Créditos a terceros" tanto a largo como a corto plazo, se
corresponde con el saldo pendiente de cobro por la venta de la rama de actividad de la Sociedad a
Lletera Industria Lactia, S.L. materializada en el gjercicio 2018 (Nota 6.b).

9. Créditos y partidas a cobrar
El detalle de los créditos y partidas a cobrar al cierre del ejercicio 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Créditos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del grupo a corto plazo (Nota 23) 16.927 13.699
- Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 23) - 4514
- Deudores empresas del grupo y asociadas (Nota 23) - 2.967
- Deudores varios 146 7
- Créditos a terceros 1.054 -

18.127 21.187

Los créditos con Administraciones Publicas del ejercicio 2018 por importe de 2 miles de euros (2017:
27 miles de euros) no se incluyen como créditos y partidas a cobrar en la clasificacién de instrumentos
financieros (Nota 7).

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar a corto plazo no difieren del nominal. La
exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor en
libros de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, no existen cuentas a cobrar vencidas. Asimismo, las cuentas
incluidas en “Créditos y partidas a cobrar” no han sufrido deterioro de valor.

10. Existencias

La Sociedad tiene contratadas varias p6lizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

No existen limitaciones en la titularidad y disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones
u otras circunstancias analogas de caracter sustantivo.
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11. Capital

El capital social esta constituido por 28.399.028 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas (2017: 28.399.028 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas).

Con fecha 6 de octubre de 2017, Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. adquirié 3.691.875
participaciones de la Sociedad por importe de 3.546 miles de euros a la sociedad Natura Llet, S.L.,
por lo que a cierre del ejercicio 2017 y 2018 Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. posee un
porcentaje de participacion del 100% en el capital social de la Sociedad.

La composicion del capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Porcentaje de
participacion

Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. 100%

100%

12. Reservas y resultado del ejercicio
a) Reservas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle de las reservas es el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Legal y estatutarias: 24 16
- Reserva legal 24 16
Otras reservas: 217 153
- Reservas voluntarias 217 163
241 169

Reserva legal

La reserva legal se dota de conformidad al articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles para tal fin, debe ser dispuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
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b) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Socios es la siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 589 72
Aplicacién
Reserva legal 59 7
Reservas voluntarias 530 65
589 72

Con fecha 30 de junio 2018 la Junta General de Socios aprobé la distribucién del resultado del
ejercicio 2017.

13. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Miles de Euros
2018 2017
Subvenciones oficiales de capital - 140

Dentro del epigrafe Subvenciones oficiales de capital se incluian 12 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017 resultantes de la actualizacion a fecha de cierre de préstamos con tipo de interés
subvencionado, pendientes de transferir a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los importes inicialmente concedidos de las subvenciones de capital no reintegrables era
el siguiente:

Miles de Fecha de
Entidad concesionaria Euros Finalidad concesién
Generalitat de Catalufa 221 Tratamiento y envasado de leche 2008
Generalitat de Catalufia 550 Implantacion de un almacén robotizado 2010
771

Correspondian basicamente a subvenciones recibidas para la adquisicién de bienes de capital. La
Sociedad venia cumpliendo con las condiciones establecidas en el momento en que las subvenciones
fueron concedidas.

El movimiento de las subvenciones durante el ejercicio 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Saldo inicial 140 213
Imputacion al resultado de las subvenciones (186) (97)
Efecto impositivo neto (Nota 15) 44 24
Regularizacion 2 -
Saldo final - 140

g0

"+ 20
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14. Débitos y partidas a pagar
El detalle de los Débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017

Débitos y partidas a pagar a largo plazo: - 66
- Otros pasivos financieros - 66
Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 137 6.459
- Proveedores 63 2.945
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 22) - 2.944
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 488
- Otros pasivos financieros 74 82

137 6.525

Durante el ejercicio 2018 no hay deudas con las Administraciones Publicas (2017: 546 miles de

euros). No se incluyen como débitos y partidas a pagar en la clasificacién de instrumentos financieros
(Nota 7).

El epigrafe de “Otros pasivos financieros” a largo y corto plazo recoge un préstamo tipo cero
concedido por la Generalitat de Catalufia en el ejercicio 2011 por un importe nominal inicial de 571
miles de euros, cuyo importe nominal pendiente a 31 de diciembre de 2018 asciende a 74 miles de
euros (2017: 148 miles de euros).

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 3% “Deber de
informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Se detalla a continuacion la informacién requerida Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

El detalle de la informacién requerida es el siguiente:

2018 2017

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 34 34
Ratio de operaciones pagadas 34 35
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 18
Importe Importe

Total pagos realizados 32.777 54 464
Total pagos pendientes 1 5.187

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Proveedores”, “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacién.
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15. Impuestos diferidos
El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
Activos por impuestos diferidos: 1.709 486
- Diferencias temporarias 1.709 486
Pasivos por impuestos diferidos - (44)
- Diferencias temporarias - (44)
Impuestos diferidos 1.709 442

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las cantidades
por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:
Miles de Euros

2018 2017
Saldo inicial 442 442
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias por impuesto corriente 44 24
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias por impuesto diferido 1.223 (24)
Saldo final 1.709 442

El movimiento durante el ejercicio 2018 y 2017 en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha
sido como sigue:
Miles de Euros
Subvenciones

2018 2017
Pasivos por impuestos diferidos:
Saldo a 1 de enero (44) (68)
Cuenta de pérdidas y ganancias - 44 24
Saldo a 31 de diciembre - (44)

Miles de Euros
Deducciones

Diferencias en pendientes
Activos por impuestos diferidos: amortizaciones créditos fiscales Total
Saldo a 31 de diciembre de 2016 475 35 510
Cargo (abono) a resultados (59) 35 (24)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 416 70 486
Cargo (abono) a resultados (59) 1.282 1.223
Saldo a 31 de diciembre de 2018 357 1.352 1.709

)

S




VIDRERES LLET, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018

(Expresada en miles de euros)

16. Ingresos y gastos

a) Operaciones interrumpidas

Tal y como se detalla en la nota 6.b. con fecha 30 de junio de 2018 se ha materializado la venta de
los bienes de inmovilizado material que suponen la totalidad de la rama de actividad con la que
operaba la Sociedad. Conforme a lo indicado en la nota 3.18) esta operacion se califica como
interrumpida y en consecuencia asi se ha reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2018 y en la informacion comparativa del 2017 que se ha reexpresado (Nota 2.c). El desglose de

estas operaciones interrumpidas es como sigue:

Euros
2018 2017

Importe neto de la cifra de negocios 22.939 50.789
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion 222 33
Aprovisionamientos (1) (18.355) (40.557)
Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal (1.871) (3.379)
Otros gastos de explotacion (2.161) (4.116)
Amortizacién del inmovilizado (1.007) (2.859)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 186 97
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado (993) -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.040) 8
Gastos financieros (8) (17)
| Ingresos financieros 124 105
RESULTADO FINANCIERO 116 88
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (924) 96
Impuestos sobre beneficios 290 (24)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE LAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS (634) 72

Se detallan en los epigrafes 16.b) a 16.g) los desgloses mas significativos de la cuenta de pérdidas y

ganancias de las operaciones interrumpidas en relacién con el resultado de explotacion.
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Asimismo, los flujos de efectivo generados en las operaciones interrumpidas son los que se detallan
a continuacion:

Euros
2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.734 899
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (2.654) (728)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (82) (180)
(2) (9)

b) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de la cifra de negocios del ejercicio 2018 y 2017 por linea de producto es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2017
- Ventas de leche y derivados 22.939 50.789

La totalidad de las ventas de leche y derivados del ejercicio 2018 y 2017 corresponden a ventas
realizadas dentro del mercado nacional.

C) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de Euros

2018 2017
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras (19.484) (40.200)
Variacion de existencias 1.129 (357)
(18.355) (40.557)

d) Gastos de personal
Miles de Euros

2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados (1.347) (2.499)
Cargas sociales (524) (880)

(1.871) (3.379)

No existen compromisos por pensiones u obligaciones similares.

El nimero medio de empleados del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Ndmero de empleados

2018 2017
Administracion y otros servicios centrales 3 5
Produccioén, logistica, almacenes y delegaciones 41 81
44 86

\
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El numero de empleados por categorias y la distribucién por sexos al cierre del ejercicio 2018 y 2017

del personal de la Sociedad es el siguiente:

Nimero de empleados

2018 2017
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administracién y otros servicios
centrales - - - 2 4 6
Produccién, logistica,
almacenes y delegaciones - - - 69 12 81
- B - 71 16 87

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2018 y 2017 con discapacidad

mayor o igual al 33% por categoria es el siguiente:

Numero de empleados

Produccién, logistica, almacenes y delegaciones

2018 2017
1 2
1 2

€) Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacién es el siguiente:

Miles de Euros

2018 2017
- Arrendamientos y canones (Nota 6.¢) (249) (486)
- Reparaciones y conservacion (354) (766)
- Suministros (804) (1.544)
- Servicios de profesionales independientes (84) (183)
- Tributos (65) (1086)
- Otros (605) (1.031)

(2.161) (4.116)

f) Resultado por enajenaciones de inmovilizado y dotaciones a la amortizacién

El desglose de los resultados por enajenaciones es el siguiente:

Inmovilizado material (Nota 6.b)

El desglose de las dotaciones de amortizaciones es el siguiente:

Amortizacion del inmovilizado material (Nota 6)

Miles de euros

2018 2017

(993) =

(993) :

Miles de euros

2018 2017
(1.007) (2.859)
(1.007) (2.859)
- RO
1o
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a) Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2018 y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:
- Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Saldo ingresos y gastos del ejercicio Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio (operaciones

continuadas y operaciones interrumpidas) 589
Impuesto sobre Sociedades (1.513)
Resultado antes de impuestos (924)
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias - (198) (198)
Base imponible previa (1.122)
Compensacion bases imponibles negativas -
Base imponible (resultado fiscal) (1.122)

El (gasto)/ ingreso por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:
Miles de Euros

2018 2017
Impuesto corriente 290 26
Impuesto diferido 1.223 (2)
1.513 24

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base
imponible ajustada por las deducciones aplicadas de 9 miles de euros. El importe a devolver asciende
a 290 miles de euros y se ha registrado en la cuenta corriente con el grupo (Nota 9).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables.

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 201 miles de
euros (2017: 201 miles de euros). A 31 de diciembre la Sociedad ha activado deducciones pendientes
por un importe que asciende a 1.282 miles de euros sobre la base de las expectativas futuras de la
Sociedad y descritas en la Nota 2.

Durante el ejercicio 2018 la sociedad se ha incorporado al consolidado fiscal en el que se integra
Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. (socio Unico de la Sociedad) el cual acordé optar para el
ejercicio 2016 y siguientes, por régimen de tributacién consolidado junto con Central Lechera
Asturiana S.A.T. y el resto de las sociedades participadas por esta tltima que ejerciten esta opcién
tributaria.

No existen diferencias permanentes ni temporales surgidas como consecuencia de este régimen
especial ni compensaciones de bases imponibles negativas derivadas de la aplicacion del régimen de
declaracién consolidada

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal

vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian

significativamente a las cuentas anuales.
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17. Resultado financiero

Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
- De empresas del grupo y asociadas (Nota 23)

Gastos financieros:
Por otras deudas con terceros

Resultado financiero

18. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado:

- Amortizacién del inmovilizado

- Imputacién de subvenciones

- Resultado por enajenacion y bajas de inmovilizado
- Ingresos financieros

- Gastos financieros

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar
- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

- Pagos de intereses

- Cobros de intereses

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
19. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas

- Inmovilizado material
- Otros activos financieros

Cobros por desinversiones:
- Inmovilizado material

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Miles de Euros

2018 2017
124 105
124 105
(8) (17)
(8) (17)
116 88

Miles de Euros

2018 2017
(924) 96
1.007 2.859
(186) (97)

993 .
(124) (105)
8 17
1.698 2.674
1.351 324
7.368 (2.598)
(6.843) 418
(32) (103)
1.844 (1.959)
124 (17)
(8) 105
116 88
2.734 899

Miles de Euros

2018 2017
(2.938) (2.464)
(154) (597)
438 :
(2.654) (3.061)
> 2.333
. 2.333
(2.654) (728)
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018
(Expresada en miles de euros)

20. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Miles de Euros

2018 2017
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Devolucién:
- Otras deudas (82) (180)
(82) (180)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (82) (180)
21. Avales

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene avales recibidos de entidades bancarias y presentados
ante terceros por importe de 1.380 miles de euros (2017: 1.380 miles de euros).

22. Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccién

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado retribuciones a los miembros del Consejo
de Administracion, asi como tampoco existen compromisos por pensiones u obligaciones similares.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién ailguna
en concepto de participacion en beneficios o primas.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no concedié préstamos ni anticipos a los miembros
del Consejo de Administracion, ni se han pagado primas de seguros.

b) Retribucién a los miembros de la Alta Direccion

La Sociedad no tiene miembros de Alta Direccién, siendo desarrollada esta funcién directamente por
el Consejo de Administracion.

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en
que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital introducido
por el Real Decreto-ley 1/2010 de 2 de julio de 2010 y con la Ley 31/2014 de 3 de diciembre de 2014,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se
sefiala que tanto los miembros del Consejo de Administracion como las personas vinculadas a ellos
no tienen situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

Operaciones con partes vinculadas

La cifra neta de negocio incluye las ventas de leche y sus derivados realizadas a Corporacion
Alimentaria Pefiasanta, S.A,, Llet Ato, S.L. y Menorca Llet, S.L. con las cuales la Sociedad mantenia
contratos de fabricacién de productos lacteos, suscritos el 1 de enero de 2008 y que tenian establecida
una vigencia de 5 arios, prorrogables.

El epigrafe de Aprovisionamientos incluye las compras de leche realizadas por la Sociedad a
Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. por importe de 12.990 miles de euros (2017: 31.183 miles de
euros), con la cual mantienia un contrato de suministro que afecta a la practica totalidad de las compras
de leche de la Sociedad. Dicho contrato fue suscrito el 1 de febrero de 2008 y tenia establecida una
duracién indefinida.

Adicionalmente, el epigrafe Aprovisionamientos también incluye otras compras a Corporacion
Alimentaria Pefiasanta, S.A. por importe de 21 miles de euros (2017: 89 miles de euros).

Como Oftros gastos de explotacion se incluyen la prestacion de asistencia administrativa y direccién
técnica realizada por Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. a la Sociedad, por importe de 885 miles
de euros (2017: 1.631 miles de euros), en virtud del contrato de prestacién de servicios suscrito el 1 de
febrero de 2008 y que tiene establecida una duracion indefinida.

24. Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad, como consecuencia de la venta de inmovilizado descrito en la
nota 6.b.,ha dado de baja los elementos de inmovilizado destinados a la proteccién y mejora del
medioambiente. A 31 de diciembre de 2017 disponia de los siguientes elementos:

Ejercicio 2017:
Miles de Euros
Amortizacién Valor neto
Descripcién Coste acumulada contable
Depuradora 1.601 (1.228) 373
1.601 (1.228) 373

Durante el ejercicio 2018 y 2017 se ha incurrido en los siguientes gastos para la protecciéon y mejora
del medio ambiente:

- Gastos relacionados con las depuradoras de la Sociedad por energia, productos auxiliares, repuestos,
reparaciones, gastos de limpieza, trabajos exteriores, gastos de personal y otros por importe de 360
miles de euros en el ejercicio 2017. Durante el ejercicio 2018 no se han devengado gastos por estos
conceptos

- Canones de saneamiento, vertidos y aguas residuales por importe de 24 miles de euros (22 miles de
euros en 2017).

- Gestion y tratamiento de residuos por importe de 16 miles de euros en el gjercicio 2017. Durante el

ejercicio 2018 no se han devengado gastos por estos conceptos
L_\/‘ T
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

Dentro del epigrafe Periodificaciones a corto plazo a 31 de diciembre de 2017 se incluia una provision
de 12 miles de euros para el pago del canon de saneamiento correspondiente. No aplica dicha provision
en el gjercicio 2018.

En los ejercicios 2018 y 2017 se realizaron varias actuaciones encaminadas a la disminucién del
consumo de recursos naturales y energia, asi como a optimizar los aspectos ambientales.

El resto de aspectos a priori no presentan riesgos considerables para el medio ambiente. Se gestionan
adecuadamente y las medidas para gestionarlos son suficientes.

25. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han iniciado las conversaciones en relacién al proyecto de
fusiobn que la Sociedad realizard con su Socio Unico, estimando que dicho proceso quedara
materializado durante el segundo semestre del ejercicio 2019.

26. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en el ejercicio 2018 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por los
servicios de auditoria de cuentas, ascendieron a 4 miles de euros (2017: 8 miles de euros).
En los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado honorarios por otras sociedades de la red PwC.

e el oy ool e e e e ek e i e e e el de de e e
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Informe de gestién del ejercicio 2018

1. Evolucion de los negocios

Con fecha 30 de junio de 2017 la Sociedad, Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. (Socio Unico de
la Sociedad) y Lactia Agroalimentaria, S.L. firmaron un acuerdo de compraventa de la rama de actividad
principal de Vidreres Llet, S.L.U., por el cual esta sociedad se comprometia a vender la totalidad de los
elementos integrantes de la misma a Lletera Industrial Lactia, S.L. (sociedad participada en un 24% por
Corporacion Alimentaria Pefasanta), con el objetivo de canalizar a través de esta ultima las actividades
productivas que venia desarrollando Vidreres Llet, S.L.U.

Tal y como se detalla en la nota 6.b) con fecha 30 de junio de 2018 se ha materializado la venta de los
bienes del inmovilizado material y que suponen la totalidad de la rama de actividad con la que opera la
Sociedad. En consecuencia, las operaciones del negocio de la Sociedad han generado ingresos y
gastos hasta la fecha de la venta.

Adicionalmente, el periodo medio de pago en el ejercicio 2018 de la Sociedad ha sido de 34 dias.

2, Evolucién previsible del neqocio

Como consecuencia de la venta de los activos detallados en la nota 6.b al 31 de diciembre de 2018 la
Sociedad no tiene actividad. En todo caso, los Administradores de la Sociedad han formulado las
presentes cuentas anuales en base al principio de empresa en funcionamiento sobre la base de los
siguientes factores:

La estimacion de que durante el ejercicio 2019 se realizara una fusién con su Socio unico (ver nota 2.).

3. Principales riesgos e incertidumbres del negocio

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por las variaciones de los
tipos de interés, el riesgo de liquidez o el riesgo de crédito.

La gestion del riesgo esta controlada directamente por el Consejo de Administracién que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros.

d) Riesgo de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene pasivos financieros contratados con entidades
financieras.

Los activos financieros de la Sociedad son independientes a las variaciones de los tipos de interés.
En consecuencia, este riesgo no es en ningun caso significativo.

e) Riesgo de credito

Al 31 de diciembre de 2018 no existe riesgo de crédito dado que los activos financieros de la Sociedad
se corresponden a empresas vinculadas con los que existe un calendario acordado de cobros (Nota 8)
y saldos con el Socio Unico (Nota 9).

f) Riesgo de liqguidez

A 31 de diciembre de 2018 no se considera que exista riesgo de liquidez dado que la Sociedad cuenta
con activos financieros por importe de 10.099 miles de euros con un cobro previsto de 1.054 miles de
euros en el gjercicio 2019 (Nota 7.2). Asimismo, cuenta con créditos a cobrar con su Socio Unico por
importe de 16.927 miles de euros y en caso de ser necesarios podrian ser utilizados con un calendario
de cobro fijado (Nota 7.2.). Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2018 no existen obligaciones

significativas pendientes de pago a la Sociedad.
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Informe de gestion del ejercicio 2018

4. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han iniciado las conversaciones en relacion al proyecto de
fusion que la Sociedad realizara con su Socio unico, estimando que dicho proceso quedara
materializado durante el segundo semestre del ejercicio 2019.

5. Actividades de Investigacion y Desarrollio

La Sociedad no ha llevado a cabo proyectos ni ha incurrido en gastos de Investigacion y Desarrollo en
los ejercicios 2018.

6. Adquisicion de participaciones propias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no posee participaciones propias ni se han realizado
transacciones durante el ejercicio.

7. Recursos Humanos

El equipo profesional de la Sociedad destaca por su alto grado de formacién, profesionalidad y
motivacion. Para la Sociedad, las personas constituyen su verdadera base de creacién de valor y la
clave para el logro de su excelencia empresarial. Desde sus inicios se ha reconocido y cuidado como
factor clave de éxito la contribucién de los profesionales que integran la Sociedad. En este sentido,
dedica especial atencion a disponer de una organizacion efectiva, agil y flexible, con un entorno de
trabajo profesionalizado en procedimientos y sistemas, con un facil acceso a la formacion continuada
y al conocimiento.

8. Derivados financieros

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene operaciones con derivados financieros.
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VIDRERES LLET, S.L.U.

Formulaciéon de las cuentas anuales e informe de gestion
del ejercicio 2018

Reunidos los Administradores de Vidreres Llet S.L.U. en fecha 30 de marzo de 2019 y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37
del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2018, los cuales vienen constituidos por las hojas 1 a 33 que preceden
a este escrito.

FIRMANTES: |
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