VIDRERES LLET, S.L.

Informe de auditoria independiente,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016 e
Informe de gestion del ejercicio 2016



pwec

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos Socios de Vidreres Llet, S.L.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Vidreres Llet, S.L., que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Vidreres Llet,
S.L., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la
presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vidreres Llet, S.L. a 31 de diciembre de 2016,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El infofme de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran gportunas sobre la situacion de la sociedad Vidreres Llet, S.L., la evolucién de sus negocios
y sobré otro$ asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la

el alcance Mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a pauti
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VIDRERES LLET, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de euros)

Al 31 de diciembre

ACTIVO Nota 2016 2015
ACTIVO NO CORRIENTE 17.758 20.697
Inmovilizado intangible 5 - -

Aplicaciones informaticas % =

Inmovilizado material 6 17.248 20.162
Terrenos y construcciones 7.000 7.354
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10.171 12.705
Inmovilizado en curso y anticipos 77 103

Activos por impuesto diferido 14 510 535

ACTIVO CORRIENTE 18.061 15.389

Existencias 9 1.898 1.344
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.688 1.183
Productos en curso 210 161

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7-8 4.917 5.744
Clientes, empresas del grupo y asociadas 22 4.418 5.324
Deudores varios 6 7
Deudores, empresas del grupo y asociadas 22 450 267
Otros créditos con las Administraciones Publicas 43 146

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-8-22 11.235 8.300
Créditos a empresas 11.235 8.300

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 1

TOTAL ACTIVO 35.819 36.086




VIDRERES LLET, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Reservas

Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Al 31 de diciembre

Nota 2016 2015
28.781 28.783
28.568 28.494
10 28.399 28.399
11 95 95
11 74 =
12 213 289
198 402
7-13 130 309
130 309
14 68 93
6.840 6.901
713 198 197
198 197
7-13 6.505 6.572
2.884 2.503
22 3.002 3.494
474 432
145 143
137 132
35.819 36.086




VIDRERES LLET, S.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016 (Expresada en miles de euros)

Ejercicio terminado el
31 de diciembre

Nota 2016 2015
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 15,22 52.409 56.600
Ventas 52.409 56.600

Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion 49 224
Aprovisionamientos 15 (41.593) (45.803)
Consumo de mercaderias (41.593) (45.803)
Otros ingresos de explotacién 4 2
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 4 2
Gastos de personal 15 (3.567) (3.542)
Sueldos, salarios y asimilados (2.653) (2.595)
Indemnizaciones - (87)
Cargas sociales (914) (860)
Otros gastos de explotacion 15 (4.243) (4.457)
Servicios exteriores (4.089) (4.324)
Tributos (154) (133)
Amortizacion del inmovilizado 5,6,15 (3.147) (3.206)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero 12,17 101 97
RESULTADO DE EXPLOTACION 13 (85)
Ingresos financieros 104 103
Gastos financieros (18) (18)
RESULTADO FINANCIERO 16 86 85
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 99 -
Impuestos sobre beneficios 15 (25) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 74 -
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VIDRERES LLET, S.L.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de euros)

Ejercicio terminado el
31 de diciembre

Nota 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 17 421 538
Resultado del ejercicio antes de impuestos 99 -
Ajustes del resultado 2.960 3.024
Cambios en el capital corriente (2.724) (2.648)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 86 162
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 18 (233) (341)
Pagos por inversiones (298) (341)
Cobros por desinversiones 65 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 19 (178) (197)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - B
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (178) (197)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 10 -
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 1 1

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11 1
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VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)
1. Informacién general

Vidreres LLet, S.L. se constituyé como sociedad limitada en Gerona, por un periodo de tiempo
indefinido el 19 de diciembre de 2007, iniciando su actividad en febrero de 2008.

Su objeto social consiste en la adquisicion, recogida, transformacion, tratamiento, fabricacion,
comercializacion y exportacion de todo tipo de productos lacteos y sus derivados y, en general, de
productos de alimentacion. La actividad de la Sociedad tiene como objeto ser unidad productiva de
sus socios Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. y Natura Llet, S.L.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, y las modificaciones
incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad, asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en esta memoria se muestran en miles de euros.

Estas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Socios,
considerando los Administradores que las mismas seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparacion de la informacion

Las cifras contenidas en los documentos que comparan estas cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo y memoria) son totalmente comparables con las del ejercicio anterior.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, dichos estados
se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes
de la memoria.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones y supuestos
que pueden afectar las politicas contables adoptadas y el importe de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre
otros, en la experiencia historica u otros hechos considerados razonables bajo los hechos vy
circunstancias considerados a la fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de
juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de otra manera de forma
inmediata. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada.

Las estimaciones contables son consideradas si su naturaleza, supuestos e impacto sobre la posicion

financiera o el rendimiento operativo son significativos. Se detallan a continuacion las principales
estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad.

Impuesto sobre Sociedades vy activos por impuestos diferidos




VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
la Sociedad. La Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a
la existencia de bases imponibles futuras contra las que sea posible realizar dichos activos.

Vidas utiles de los elementos de Inmovilizado material v Activos intangibles

La Direccién de la Sociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su Inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas Gtiles del inmovilizado se
estiman en relacion con el periodo en que los elementos de Inmovilizado vayan a generar beneficios
economicos. La Sociedad revisa en cada cierre las vidas Gtiles del Inmovilizado y si las estimaciones
difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir
del ejercicio en que se realiza el cambio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos
pasados, dé lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede estimar de forma
fiable. Para cumplir con los requisitos de la norma contable se hacen necesarias estimaciones
significativas. La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones, evaluando toda la informacién y los
hechos relevantes, la probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como el importe del pasivo
a liquidar a futuro.

Valor razonable de instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos
financieros), que no se negocian en un mercado activo, a través de estimaciones basadas en la
seleccion de métodos e hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado
existentes en la fecha de cada balance.

3. Criterios contables

3.1  Inmovilizado intangible

Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho
al uso de programas informaticos, Unicamente en los casos en que se prevé que su utilizacién
abarcara varios ejercicios. Estos costes se amortizan de forma lineal en cuatro anualidades. Los
gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos
del ejercicio en que se producen. Asimismo, se dotan las oportunas provisiones en el momento que
se pone de manifiesto algln tipo de obsolescencia técnica de los mismos.

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida til, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
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VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los recambios asociados al inmovilizado se contabilizan como inmovilizado material amortizandose
en la misma vida (til del activo con el que estan relacionados.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacion experimentada por los
elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente %

Construcciones 2-9

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-13
Utillaje 10-33
Otras instalaciones y mobiliario 6-13
Equipos para procesos de informacion 10-28
Otro inmovilizado 9-19

El valor residual y la vida til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a Ia adquisiciéon o construccion de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una perdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor
en uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.




VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

3.5 Activos financieros

Creditos vy partidas a cobrar

Los créditos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
créditos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo
los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el
valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina en funcion del producto y aplicandose los siguientes métodos de valoracion:

- Materias primas: precio Ultima factura cuyo resultado no difiere del método FIFO.
- Productos en curso: coste de produccion.
- Otros aprovisionamientos: precio promedio de adquisicion.

El coste de los productos en curso incluye el coste de las materias primas, la mano de obra directa,
otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo
de los medios de produccion). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso
de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para completar

su produccion.

3.7 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos y los descubiertos bancarios.
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3.8 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas participaciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

3.9 Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categorfa incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Estas deudas se reconocen iniciaimente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccién
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado seguin el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros
del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
ano y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en méas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

3.10 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesidn de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la
amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar el déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden,
salvo cuando se destinan a compensar el déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputan en dichos ejercicios.
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3.11  Impuestos corrientes y diferidos

El g'_élsto (ingreso) por Impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con Ia normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el meétodo del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos Yy pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
Asimismo, en cada cierre de ejercicio se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados
en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

En el ejercicio 2015, la Sociedad tributaba en Régimen de Declaracién Consolidada. Las sociedades
que conformaban el Grupo consolidado fiscal en el ejercicio 2015 eran: Corporacion Alimentaria
Pefiasanta, S.A. (sociedad cabecera del Grupo fiscal), Cueva del Molin, S.L., Vidreres Llet, S.L. y
Gestion y Optimizacion de Flujos de Mercancia, S.L. Con fecha 22 de diciembre de 2015 el Consejo
de Administracion de Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. acordé optar para el ejercicio 2016 y
siguientes por el régimen de tributacion consolidado junto con Central Lechera Asturiana S.A.T. y el
resto de las sociedades participadas por esta Ultima que ejercitaran esta opcién tributaria. Dicho
acuerdo fue comunicado a la Administracion Tributaria el 30 de diciembre de 2015.

Por este motivo, en el ejercicio 2016, la Sociedad ha dejado de tributar en Régimen de Declaracion
Consolidada.

3.12 |ndemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Las prestaciones
que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor

actual.

3.13 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion
futuras.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios
para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacidn se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 N0 UNO 0
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose, en su caso, un detalle de los mismos en la memoria.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se pueda valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han entregado los productos al cliente, el cliente tiene
total discrecion sobre el precio al que se venden los productos, y no existe ninguna obligacion
pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de
obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con el contrato de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado o bien la Sociedad tiene evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

La totalidad de las ventas de la Sociedad corresponden a productos lacteos y sus derivados, las
cuales se realizan integramente a empresas del grupo/asociadas, en base a contratos entre las partes
que regulan dichas transacciones, las cuales son realizadas a precios de mercado (Nota 22).

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre perdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original
del instrumento, y continta llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.
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3.15 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante
el periodo de arrendamiento (Nota 6.c).

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia
se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

3.17 Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y |a proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan
como mayor valor del inmovilizado.

4, Gestion del riesgo financiero

41  Factores de riesqgo financiero

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos de caracter financiero, ya sea por las variaciones de
los tipos de interés, el riesgo de liquidez o el riesgo de crédito.

La gestion del riesgo esta controlada directamente por el Consejo de Administracion que identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros.

a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos. Los recursos ajenos emitidos
estan todos referenciados a tipos variables que exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo. No obstante, la exposicién a este riesgo a cierre del ejercicio 2016 y 2015 ha
sido baja.

Para gestionar este riesgo se ha valorado la posibilidad de contratar operaciones de cobertura de cara
a minimizar el impacto del riesgo de tipo de interés concluyendo que en cualquier caso encareceria
el coste de los recursos ajenos en un horizonte temporal a medio plazo en que los tipos se estima van
a bajar.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito comercial derivado de la posibilidad de que la contraparte falle a la hora de cumplir
sus obligaciones es bajo dado que la totalidad de sus ventas se realiza a empresas del grupo.

Para mitigar el riesgo de crédito derivado de posiciones financieras, la colocacién de los excedentes
de tesoreria se realiza en bancos e instituciones financieras de alta solvencia.
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c) Riesgo de liquidez

La politica de gestion del riesgo de liquidez de la Sociedad se basa en mantener un margen suficiente
en efectivo y disponibilidad de financiacion de recursos ajenos. Se realiza un seguimiento de las
previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad en funcién de los flujos de efectivo esperados.
Con todo ello garantiza el cumplimiento de los compromisos de pago sin tener que recurrir a la
obtencion de fondos en condiciones gravosas.

4.2 Estimacion del valor razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de

interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

Miles de Euros

Aplicaciones

informaticas Total
Saldo a 1-1- 2015 - -
Coste 1.138 1.138
Amortizacién acumulada (1.138) (1.138)
Valor neto contable a 1-1-2015 - -
Dotacion para amortizacién - B
Saldo a 31-12-2015 - -
Coste 1.138 1.138
Amortizacién acumulada (1.138) _(1.138)
Valor neto contable a 31-12-2015 - -
Dotacién para amortizacién - -
Saldo a 31-12-2016 - -
Coste 1.138 1.138
Amortizaciéon acumulada (1.138) (1.138)

Valor neto contable a 31-12-2016 - -

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2016 existe inmovilizado intangible, todavia en uso y totalmente amortizado,
con un coste de 1.138 miles de euros (2015: 1.138 miles de euros).
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Miles de Euros
Instalaciones

técnicas y otro Inmovilizado
Terrenos y inmovilizado en curso

construcciones material __y anticipos Total
Saldo a 1-1-2015 7.703 15.324 - 23.027
Coste 9.854 30.688 - 40.542
Amortizacién acumulada (2.151) (15364 - (17.515)
Valor neto contable a 1-1-2015 7.703 15.324 - 23.027
Altas 10 35 103 148
Traspasos - 193 - 193
Dotacién para amortizacion (359) (2.847) - _(3.206)
Saldo a 31-12-2015 7.354 12.705 103 20.162
Coste 9.864 30.916 103 40.883
Amortizacion acumulada (2.510) (18.211) - (20.721)
Valor neto contable a 31-12-2015 7.354 12.705 103 20.162
Altas - 221 77 298
Bajas - (65) - (65)
Traspasos - 103 (103) -
Dotacién para amortizacion (354) (2.793) - _(3.147)
Saldo a 31-12-2016 7.000 10.171 77 17.248
Coste 9.864 31.175 77 41.116
Amortizacién acumulada (2.864) (21.004) - (23.868)
Valor neto contable a 31-12-2016 7.000 10.171 77 17.248
a) Altas

Dentro de las altas del ejercicio, se incluyen, basicamente, las correspondientes a repuestos de
magquinaria por importe de 103 miles de euros (2015: 193 miles de euros).

b) Bienes totalmente amortizados

El importe de los bienes totalmente amortizados, y en uso, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
Miles de Euros

Elementos 2016 2015
Construcciones 614 -
Instalaciones técnicas 169 169
Maquinaria 4478 3.950
Mobiliario 4 4
Equipos para procesos de informacion 31 31
Total 5.296 4.154

¢) Arrendamientos operativos

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de locales y otro inmovilizado material por importe de 707 miles de euros
(2015: 568 miles de euros) (Nota 15.d).

d)' Subvenciones recibidas

A cierre del ejercicio 2016 el coste de los elementos del inmovilizado material parcialmente
financiados por subvenciones recibidas asciende a 7.537 miles de euros (2015: 7.537 miles de euros).

e) Sequros

£
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Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguros necesarias para cubrir los riesgos de
siniestro de su inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

f)  Compromisos de compra

Al cierre del ejercicio 2016 existen compromisos de compra de inmovilizado por importe de 207 miles
de euros (2015: 170 miles de euros).

7. Analisis de instrumentos financieros

7.1 Anélisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma
de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto créditos y deudas con Administraciones
Publicas, es el siguiente:
Miles de Euros
Activos financieros

Largo plazo Corto plazo
Otros Otros Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Créditos y partidas a cobrar
(Nota 8) - - 16.109 13.898 16.109 13.898
- - 16.109 13.898 16.109 13.898
Miles de Euros
Pasivos financieros
Largo plazo Corto plazo
Otros Otros Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Débitos y partidas a pagar
(Nota 13) 130 309 6.558 6.626 6.688 6.935
130 309 6.558 6.626 6.688 6.935

7.2 Analisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 todos los activos financieros vencen en el corto plazo.

Los importes de los pasivos financieros con un vencimiento determinado o determinable clasificados
por afio de vencimiento son los siguientes:

2016 Miles de Euros
Pasivos financieros
Afos
2017 2018 2019 2020 2021 Siguientes Total
Otros pasivos financieros 6.558 63 67 - - - 6.688
6.558 63 67 - - - 6.688
2015 Miles de Euros
Pasivos financieros
ARos
2016 2017 2018 2019 2020 Siguientes Total
Otros pasivos financieros 6.626 161 68 67 13 - 6.935
6.626 161 68 67 13 - 6.935
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8. Créditos y partidas a cobrar
El detalle de los créditos y partidas a cobrar al cierre del ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Créditos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Créditos a empresas del Grupo a corto plazo (Nota 22) 11.235 8.300
- Clientes, empresas del Grupo y Asociadas (Nota 22) 4.418 5.324
- Deudores empresas del Grupo y Asociadas (Nota 22) 450 267
- Deudores varios 6 7
16.109 13.898

Los créditos con Administraciones Publicas del ejercicio 2016 por importe de 43 miles de euros (2015:
146 miles de euros) no se incluyen como créditos y partidas a cobrar en la clasificacion de
instrumentos financieros (Nota 7). El saldo de los ejercicios 2016 y 2015 corresponde integramente a
un importe a cobrar con la Hacienda Pablica por conceptos de IVA y pagos a cuenta del IS.

Los valores razonables de los créditos y partidas a cobrar a corto plazo no difieren del nominal. La
exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015, no existen cuentas a cobrar vencidas. Asimismo, las cuentas
incluidas en “Créditos y partidas a cobrar” no han sufrido deterioro de valor.

9. Existencias

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

No existen limitaciones en la titularidad y disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones
u ofras circunstancias analogas de caracter sustantivo.

10. Capital

El capital social esta constituido por 28.399.028 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas (2015: 28.399.028 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y desembolsadas).

La composicion del capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Porcentaje de
participacion

Natura LLet, S.L. 13%
Corporacién Alimentaria Pefiasanta, S.A. 87%
100%

-
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11.  Reservas y resultado del ejercicio
a) Reservas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de las reservas es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Legal y estatutarias: 9 9
- Reserva legal 9 9
Otras reservas: 86 86
- Reservas voluntarias 86 86
95 95
Reserva legal
La reserva legal se dota de conformidad al articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que

establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a

ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras

reservas disponibles para tal fin, debe ser dispuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

b) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Socios es |a siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 74 .
Aplicaciéon
Reserva legal 7 =
Reservas voluntarias 67 s
74 -

Con fecha 30 de junio 2016 la Junta General de Socios aprobd la distribucién del resultado del

ejercicio 2015.
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12.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Miles de Euros

2016 2015
Subvenciones oficiales de capital 213 289

Dentro del epigrafe Subvenciones oficiales de capital se incluyen 25 miles de euros (2015: 39 miles
de euros) resultantes de la actualizacion a fecha de cierre de préstamos con tipo de interés
subvencionado, pendientes de transferir a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los importes inicialmente concedidos de las subvenciones de capital no reintegrables es
el siguiente:

Miles de Fecha de
Entidad concesionaria Euros Finalidad concesion
Generalitat de Catalufia 221 Tratamiento y envasado de leche 2008
Generalitat de Catalufia 550 Implantacion de un almacén robotizado 2010
771

Corresponden basicamente a subvenciones recibidas para la adquisicion de bienes de capital. La

Sociedad viene cumpliendo con las condiciones establecidas en el momento en que las subvenciones
fueron concedidas.

El movimiento de las subvenciones durante el ejercicio 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Saldo inicial 289 359
Imputacién al resultado de las subvenciones (101) (97)
Efecto impositivo neto (Nota 14) 25 27
Saldo final 213 289

13. Débitos y partidas a pagar
El detalle de los Débitos y partidas a pagar a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Débitos y partidas a pagar a largo plazo: 130 309
- Otros pasivos financieros 130 309
Débitos y partidas a pagar a corto plazo: 6.558 6.626
- Proveedores 2.884 2.503
- Proveedores, empresas del Grupo y Asociadas (Nota 22) 3.002 3.494
- Personal (remuneraciones pendientes de pago) 474 432
- Otros pasivos financieros 198 197

6.688 6.935
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VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

Las deudas con Administraciones Publicas del ejercicio 2016 por importe de 145 miles de euros (2015:
143 miles de euros) no se incluyen como débitos y partidas a pagar en la clasificacién de instrumentos
financieros (Nota 7).

El epigrafe de “Otros pasivos financieros” a largo y corto plazo recoge dos préstamos tipo cero
concedidos por la Generalitat de Catalufia en el ejercicio 2011 por un importe nominal inicial de 571
miles de euros y en el ejercicio 2010 por un importe nominal de 809 miles de euros, cuyos importes
nominales pendientes a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 222 miles de euros y 106 miles de
euros, respectivamente (2015: 294 miles de euros Y 212 miles de euros). El efecto de la actualizacién
por importe de 25 miles de euros esta registrado dentro del epigrafe de subvenciones de capital (2015:
39 miles de euros) (Nota 12).

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto
del descuento no es significativo.

Informacién _sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 3% “Deber de

informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Se detalla a continuacion la informacion requerida Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional Gnica de la Resolucion anteriormente
mencionada, al ser éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacion
comparativa.

El detalle de la informacion requerida es el siguiente:

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 35 40
Ratio de operaciones pagadas 37 38
Ratio de operaciones pendientes de pago 15 49
Importe Importe

Total pagos realizados 53.860 47.227
Total pagos pendientes 5.208 6.247

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Proveedores’, “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y
‘Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

14. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Activos por impuestos diferidos: 510 535
- Diferencias temporarias 510 535
Pasivos por impuestos diferidos (68) (93)
- Diferencias temporarias (68) (93)

Impuestos diferidos 442 442
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VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las cantidades
por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

El movimiento bruto en los impuestos diferidos ha sido el siguiente:
Miles de Euros

2016 2015
Saldo inicial 442 474
Impuesto cargado directamente a patrimonio neto - -
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias 25 27
Cargo en el impuesto sobre beneficios (Nota 15.1) (25) (59)
Saldo final 442 442

El movimiento durante el ejercicio 2016 y 2015 en los activos y pasivos por impuestos diferidos ha
sido como sigue:
Miles de Euros
Subvenciones

2016 2015
Pasivos por impuestos diferidos:
Saldo a 1 de enero (93) (120)
Patrimonio neto - -
Cuenta de pérdidas y ganancias 25 27
Saldo a 31 de diciembre (68) (93)
Miles de Euros
Deducciones

Diferencias en pendientes
Activos por impuestos diferidos: amortizaciones créditos fiscales Total
Saldo a 31 de diciembre de 2014 594 - 594
Cargo (abono) a resultados (59) - (59)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 535 - 535
Cargo (abono) a resultados (60) 35 (25)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 475 35 510

15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de |a cifra de negocios

El desglose de la cifra de negocios del ejercicio 2016 y 2015 por linea de producto es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
- Ventas de leche y derivados 52.409 56.600

La totalidad de las ventas de leche y derivados del ejercicio 2016 y 2015 corresponden a ventas
realizadas dentro del mercado nacional.
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de Euros

2016 2015
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras (42.098) (45.936)
Variacion de existencias 505 133
(41.593) (45.803)

c) Gastos de personal
Miles de Euros

2016 2015
Sueldos, salarios y asimilados (2.653) (2.595)
Indemnizaciones - (87)
Cargas sociales (914) (860)

(3.567) (3.542)

No existen compromisos por pensiones u obligaciones similares.

El nimero medio de empleados del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

Numero de empleados

2016 2015
Administracion y otros servicios centrales 6 8
Produccién, logistica, almacenes y delegaciones 81 79
87 87

El nimero de empleados por categorias y la distribucion por sexos al cierre del ejercicio 2016 y 2015
del personal de la Sociedad es el siguiente:

Numero de empleados

2016 2015

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administracion y otros servicios
centrales 2 5 7 2 6 8
Produccion, logistica,
almacenes y delegaciones 71 10 81 70 8 78
73 15 88 72 14 86

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no ha tenido en plantilla personal con discapacidad
igual o superior al 33%.
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

d) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es el siguiente:
Miles de Euros

2016 2015
- Arrendamientos y canones (Nota 6.c) (707) (568)
- Reparaciones y conservacién (889) (891)
- Suministros (1.310) (1.712)
- Servicios de profesionales independientes (179) (166)
- Tributos (154) (133)
- Otros (1.004) (987)

(4.243) (4.457)

e) Resultado por enajenaciones de inmovilizado y dotaciones a la amortizacién

No se han producido resultados por enajenaciones de inmovilizado durante el ejercicio 2016 y 2015,

El desglose de las dotaciones de amortizaciones es el siguiente:
Miles de euros
2016 2015
Amortizacion del inmovilizado material (Nota 6) (3.147) (3.206)
(3.147) (3.206)

f) Impuesto sobre beneficios v situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2016 y la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:
Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo ingresos y gastos del ejercicio ‘Aumentos Disminuciones Total

Resultado del ejercicio 74
Impuesto sobre Sociedades 25
Resultado antes de impuestos 99
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias - (198) (198)

Base imponible previa (99)

Compensacion bases imponibles negativas -
Base imponible (resultado fiscal) (99

El ingreso por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:
Miles de Euros

2016 2015
Impuesto corriente (Nota 14) 25 59
Impuesto diferido (Nota 14) (50) (59)
(25) 8
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base
imponible disminuido por las deducciones a la cuota aplicadas por valor de 10 miles de euros (2015:
4 miles de euros).

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gitimos ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables, a excepcion del Impuesto sobre Sociedades que
lo esta desde el ejercicio 2012.

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversiéon y empleo cuyos importes y plazos son
los siguientes:
Periodo de prescripcién

Ejercicio de

generacion Miles de Euros 2026 2027 2028 2029
2008 425 425 - - -
2009 18 = 18 - =
2010 38 - - 38 =
2011 801 - < = 801

1.282 425 18 38 801

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los
Administradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

16. Resultado financiero
Miles de Euros

2016 2015
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
- De empresas del grupo y asociadas (Nota 22) 104 103
104 103
Gastos financieros:
Por otras deudas con terceros (18) (18)
(18) (18)
Resultado financiero 86 85

A
A {@ N
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)

17.  Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Miles de Euros

2016 2015

Resuitado del ejercicio antes de impuestos 99 -
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado 3.147 3.206
- Imputacion de subvenciones (101) (97)
- Ingresos financieros (104) (103)
- Gastos financieros 18 18

2.960 3.024
Cambios en el capital corriente:
- Existencias (554) 357
- Deudores y otras cuentas a cobrar 827 (658)
- Otros activos corrientes (2.935) (2.549)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (67) 173
- Otros pasivos corrientes 5 29

(2.724) (2.648)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

- Pagos de intereses (18) (18)
- Cobros de intereses 104 103
- Otros pagos (cobros) - 77

86 162
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 421 538

18.  Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Miles de Euros

2016 2015
Pagos por inversiones:
- Inmovilizado material (298) (341)
(298) (341)
Cobros por desinversiones:
- Inmovilizado material 65 -
(65) .
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (233) (341)

19. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Miles de Euros

2016 2015
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Devolucién:
- Deudas con empresas grupo y asociadas - -
- Otras deudas (178) (197)
(178) (197)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (178) (197)
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VIDRERES LLET, S.L.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016
(Expresada en miles de euros)
20. Avales

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene avales recibidos de entidades bancarias y presentados
ante terceros por importe de 1.380 miles de euros (2015: 1.380 miles de euros).

21.  Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccién

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han devengado retribuciones a los miembros del Consejo
de Administracion, asi como tampoco existen compromisos por pensiones u obligaciones similares.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna
en concepto de participacion en beneficios o primas.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no concedio préstamos ni anticipos a los miembros
del Consejo de Administracion.

b) Retribucién a los miembros de la Alta Direccion

La Sociedad no tiene miembros de Alta Direccion, siendo desarrollada esta funcién directamente por
el Consejo de Administracién.,

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en
que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016

Operaciones con partes vinculadas

La cifra neta de negocio incluye las ventas de leche y sus derivados realizadas a Corporacion
Alimentaria Pefiasanta, S.A., Llet Ato, S.L. y Menorca Llet, S.L. con las cuales la Sociedad mantiene
contratos de fabricacion de productos lacteos, suscritos el 1 de enero de 2008 y que tienen establecida
una vigencia de 5 afos, prorrogables.

El epigrafe de Aprovisionamientos incluye las compras de leche realizadas por la Sociedad a
Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. por importe de 31.984 miles de euros (2015: 34.839 miles de
euros), con la cual mantiene un contrato de suministro que afecta a la practica totalidad de las compras
de leche de la Sociedad. Dicho contrato fue suscrito el 1 de febrero de 2008 y tiene establecida una
duracion indefinida.

Adicionalmente, el epigrafe Aprovisionamientos también incluye otras compras a Corporacion
Alimentaria Pefiasanta, S.A. por importe de 6 miles de euros (2015: 3 miles de euros).

Como Otros gastos de explotacion se incluyen la prestacion de asistencia administrativa y direccion
técnica realizada por Corporacion Alimentaria Pefasanta, S.A. a la Sociedad, por importe de 1.909
miles de euros (2015: 2.554 miles de euros), en virtud del contrato de prestacion de servicios suscrito
el 1 de febrero de 2008 y que tiene establecida una duracion indefinida.

23. Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad dispone de los siguientes elementos de inmovilizado
material destinados a la proteccion y mejora del medio ambiente:

Ejercicio 2016:
Miles de Euros
Amortizacién Valor neto
Descripcién Coste acumulada contable
Depuradora 1.601 (1.017) 584
1.601 (1.017) 584
Ejercicio 2015:
Miles de Euros
Amortizacién Valor neto
Descripcién Coste acumulada contable
Depuradora 1.599 (806) 793
1.599 (806) 793

Durante el ejercicio 2016 y 2015 se ha incurrido en los siguientes gastos para la proteccion y mejora
del medio ambiente:

- Gastos relacionados con las depuradoras de la Sociedad por energia, productos auxiliares, repuestos,
reparaciones, gastos de limpieza, trabajos exteriores, gastos de personal y otros por importe de 395
miles de euros (422 miles de euros en 2015).

- Canones de saneamiento, vertidos y aguas residuales por importe de 67 miles de euros (47 miles de
euros en 2015).

- Gestion y tratamiento de residuos por importe de 48 miles de euros (62 miles de euros en 2015).

R0 2




VIDRERES LLET, S.L.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2016

Dentro del epigrafe Periodificaciones a corto plazo se incluye una provision de 12 miles de euros para
el pago del canon de saneamiento correspondiente al ejercicio 2016 (12 miles de euros en 201 5).

En los ejercicios 2016 y 2015 se realizaron varias actuaciones encaminadas a la disminucién del
consumo de recursos naturales y energia, asi como a optimizar los aspectos ambientales.

El resto de aspectos a priori no presentan riesgos considerables para el medio ambiente. Se gestionan
adecuadamente y las medidas para gestionarlos son suficientes.

24. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre contable que pudieran tener un efecto
significativo en las presentes cuentas anuales.

25. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en el ejercicio 2016 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por los
servicios de auditoria de cuentas, ascendieron a 8 miles de euros (2015: 8 miles de euros).

En los ejercicios 2016 y 2015 no se han devengado honorarios por otras sociedades de la red PwC.
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VIDRERES LLET, S.L.

Informe de gestion del ejercicio 2016

1. Evolucion de los negocios

El ejercicio 2016 se cierra con una cifra de negocios de 52.409 miles de euros y cumpliendo el objetivo
previsto en términos unitarios de los costes de operaciones para un volumen procesado de 75 millones
de litros de leche.

Adicionalmente, el periodo medio de pago en el ejercicio 2016 de la Sociedad es de 35 dias.

2, Evolucion previsible del negocio

Las previsiones para el ejercicio 2017 se espera estén en linea con la situacién de la economia en
general, para la que se espera una mejora del entorno macroeconomico, favoreciendo asi la evolucion
positiva de la actividad.

3. Principales riesgos e incertidumbres del negocio

Los principales riesgos financieros que afectan a la Sociedad serian: riesgo de tipo de interés, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad realiza un seguimiento constante de los mismos a fin de
anticipar los efectos que de éstos se pueden derivar e implantar las medidas correctoras necesarias.

La gestién del riesgo esta controlada directamente por el Consejo de Administracion que identifica,
evalta y cubre los riesgos financieros.

4, Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre de ejercicio hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no ha
ocurrido acontecimiento significativo digno de mencién.

5. Actividades de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo proyectos ni ha incurrido en gastos de Investigacion y Desarrollo en
los ejercicios 2016.

6. Adquisicion de participaciones propias

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no posee participaciones propias ni se han realizado
transacciones durante el ejercicio.

7. Recursos Humanos

El equipo profesional de la Sociedad destaca por su alto grado de formacion, profesionalidad y
motivacion. Para la Sociedad, las personas constituyen su verdadera base de creacion de valor yla
clave para el logro de su excelencia empresarial. Desde sus inicios se ha reconocido y cuidado como
factor clave de éxito la contribucién de los profesionales que integran la Sociedad. En este sentido,
dedica especial atencion a disponer de una organizacion efectiva, agil y flexible, con un entorno de
trabajo profesionalizado en procedimientos y sistemas, con un facil acceso a la formacion continuada
y al conocimiento.

8. Derivados financieros

A 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no tiene operaciones con derivados financieros.
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VIDRERES LLET, S.L.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion
del ejercicio 2016

Reunidos los Administradores de Vidreres Llet S.L. en fecha 31 de marzo de 2017 y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37
del Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2016, los cuales vienen constituidos por las hojas 1 a 30 que preceden
a este escrito.

FIRMANTES:
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Presidente Secretario no Cpnsejero
Gefman Marcos Fernandez S Juan Ignacio Mur Torne Consejero
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